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First Republic Bank'in kurtariimasinin ardindan, ABD'deki bolgesel borg verenlerdeki satis dalgasinin

finansal istikrar konusundaki endigeleri yeniden gundeme getirmesiyle saticili seyir izlendi

Dun piyasalarda neler oldu?

Wall Street'in First Republic Bank'in kurtariimasinin
ardindan, ABD'deki bdlgesel bor¢ verenlerdeki satis
dalgasi, finansal istikrar konusundaki endigeleri yeniden
glindeme getirdigi ginde endeksleri asagi gekti.

Mali baskilara ek olarak, agiklanan JOLTS is ilanlarinin
yaklasik iki yihn en dusuk seviyesine dusmesi,
yetkililerin yiksek enflasyon ve ekonomik yavaslama
isaretleri arasinda kalmasina yol agti. ABD'de JOLTS
acik is sayisi Mart ayinda 9.59 milyon seviyesinde
gergeklesti (Beklenti: 9.77 min, Onceki: 9.93 min).

Makro veriler cephesinde, ABD'de fabrika siparigleri
Mart ayinda yuzde 0,9 artigla piyasa beklentilerinin
altinda ylkselis kaydetti. Piyasa beklentilerinin altinda
artan fabrika sipariglerinin bu doénemde yizde 1,1
yukselmesi 6ngoriliyordu. Art arda iki aylik disustn
ardindan toparlanma kaydeden fabrika siparisleri
Subat'ta ylzde 1,1 azalmisti. Euro Bdlgesi'nde S&P
Global imalat PMI endeksi ise Nisan'da Mart ayindaki
47,3 seviyesinden 45,8'e geriledi. Boylece endekste
daralma 10. ayda da devam etti. Almanya'da imalat PMI
endeksi nihai olarak 44'ten 44,5'e revize edildi. Endeks,
zayif talep kosullariyla Mayis 2020'den beri en duslk
seviyede bulunuyor.

Tahvil faizleri cephesinde de ABD 2 yillik tahvil faizleri
%3,96 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %3,42 seviyesine
geriledi.

Dow Jones endeksi %1,08 deger kaybiyla 33.684,53
seviyesinden gini tamamladi. S&P 500 endeksi de
%1,16 disuUsle 4.119,58, Nasdaq endeksi ise %1,08
distsle 12.080,51 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalari da FED faiz karari Oncesi
saticili seyir izliyor.

Hang Seng endeksi enerji, sanayi ve saglik sektdrl
hisselerinin  6nculiginde kayiplara 6ncllik ederek
%1,84 gerileyerek 19.567,12 kapandi. KOSPI 9%0,97
kayipla 2.500,49, Nifty 50 Endeksi %0,34 kayipla
18.084,55 seviyesinden gunid tamamladi.

ABD vadeliler cephesinde hafif toparlanma ¢abasi
izleniyor.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Bugin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi
kararlari ve Fed Baskani Jerome Powell'in sobzle
yonlendirmeleri piyasalarin odak noktasinda olacak.
Fed’in 25 baz puanlik artisa gitmesi bekleniyor.
Banka'nin para politikasi adimlarinin yani sira Fed
Baskani Jerome Powell'in agiklamalari, gelecek dénem
para politikasina yonelik ipuglarini verecek olmasi adina
piyasalarin yonu Uzerinde etkili olacaktir. Makro veriler
tarafinda, ABD’de ADP Tarim Disi istihdam, ISM Hizmet
Endeksi verileri takip edilecek. ADP tarim digi istihdamin
Nisan ayinda 143K seviyesinde gergeklesmesi
Oongordliyor. Mart ayinda ADP tarim disi istihdami 145K
seviyesinde gergeklesmisti. ISM Hizmet endeksinin ise
Nisan ayinda 52,0 seviyesinde gergeklesmesi
ongorulirken, onceki veri 51,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bdlgesinde ise igsizlik orani verisi
takip edilecek. igsizlik oraninin Mart ayinda %6,6 artmasi
bekleniyor. Subat verisi de %6,6 artis ydnunde
gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de Ticaret Dengesi, Tarim Disi istihdam, Issizlik
Orani ve Ortalama Saatlik Kazancglar verileri takip
edilecek. 5 Mayis Cuma gini TSI ile 15:30'da
aciklanacak olan Tarim Digi istihdam verisinin Nisan
ayinda 175K seviyesine ulasmasi ongorulurken, bir
Onceki veri 236K seviyesinde gerceklesmisti. Ortalama
saatlik kazanclarin ise Nisan ayinda aylik %0,3, yillik
%4,2 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ayrica 5
Mayis tarihinde TSi ile 20:00’da FED Yetkilisi Bullard'in
Ekonomik Goérinumle ilgili konusmasi takibimizde
olacak. Euro Bolgesi'nde ise UFE ve perakende satislar
verilerine ek olarak 4 Mayis Persembe gini AMB faiz
karari toplantisi takip edilecek. AMB’nin Mayis ayi faiz
karari toplantisinda politika faizini 25 bps’lik artisla
%3,25’e yukseltiimesi bekleniyor.

halkyatirim @ halkyatirim
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 336845 W -108% W -030% A 556% A 0 140%
Nasdaq 12,0805 W -1.08% & 017% & 845% A& 1529%
S&P 500 Vadeli* 41428 & 015% W -023% & 725% & 7.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 157269 ¥ -123% W -044% & 194% A& 11.76%
FTSE 100 77730 W -124% W -164% & 032% A 3.46%
MSCI Europe 19379 W -124% W -135% & 460% A& 10.55%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Kospi 24992 W -100% W -250% & 437% A& 11.75%
Hong Kong* 195726 W -181% W -404% A& 131% W -0.85%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1954 W -029% & 262% & 348% & 0.10%
IDX Composite - Endonezya 6,786.3 W -076% W -002% & 031% W -1.08%
TAIEX - Tayvan 155683 ¥ -044% W -089% & 027% &  10.53%
MSCI GOU Asya 5245 & 006% W -1550% & 222% A& @ 214%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 45062 W -242% W -10.10% W -1631% W -17.72%
MOEX - Rusya 25805 W -207% W -217% & 1337% A& 20.19%
WIG - Polonya 62,8396 ¥ -017% & 013% & 549% & @ 9.02%

Prag SE - Prag 1,3799 & 0.14% ¥ -198% & 027% & 14.42%
S&P/BMV IPC - Meksika 551794 & 011% & 163% & 452% & 1143%
Merval - Arjantin 295,631.0 W -0.78% & 490% A& 2505% & 48.29%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2186 W -059% & 049% & 7.22% & 7.06%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,575.6 4 106% & 176% & 561% & 7.41%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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FED toplantisi ve igeride enflasyon verilerinin takip edilecegi giinde endekste temkinli
seyir izlenebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
S N 0
BIST 100 endeksi din gine 9%0,23 artigla 4.628 Kapanis 45062 41013 72470
puandan hafif alicih baglangig yapmigtl. Sabah Cinlik Ded v i v ddwh v 520
saatlerinde satiglarin artmasiyla 4.517 seviyesini test e oAsh AR T e
eden endeks daha sonrasinda toparlanma egilimi Haftalik Deg. ¥ 18%  w-635% W -886%
sergileyerek  4.550-4.600 bandinda dengelenme Yillik Deg. v -1820% W-1843% W -1861%
egilimi |zled|._ _Ancak seans sonuna dogru_ ar'Fan Hacim (milyar TL) 106 57 271
satiglarin etkisiyle, endeks 4.499 puan seviyesine inlik Do v 5 w64 v 1Lom
. o . . uniui eg. -1z, (1] -0. 0 -1l 0
kadar gerileme kaydettigi giinii %2,42 kayipla 4.506 ¢
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %01,40, 3 Ayitk Ortalama Hacim (milyar TL) 646 102 314
sanayi endeksi %3,22 dusus kaydetti. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 37.13%  W-4411% W -27.61%
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Bu g un ne bekl |y0 ruz? giiniine gére degisimi ifade eder.
FED toplantisi ve igeride enflasyon verilerinin takip - .
edilecegi glinde endeks temkinli seyir izleyebilir. .
Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
Bugiin yurt iginde TUFE verisi takibimizde olacak. ™ 194604 1460 4 o
Foreks anketine gore Nisan ayr TUFE verisinde aylik s 1.0986 11023 a 0.34%
medyan tahmini %2,70 artis yoninde gerceklesti. Aylik s 13647 135.96 v o 03™%
TUFE'de Nisan ayl ortalama tahmin %2,75 artis Altin 20121 2016.4 A 0.21%
olurken, yillik veride ise medyan tahmin %4410, Nasdag* 13,0602 13,0611 A 001%

ortalama %44,19 artisa isaret etti. Ayrica, bugun
bankalar tarafinda TSKB ve Migros’'un bilangolar
takibimizde olacak.

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Gelecek gindemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Yurt |9|nde haftar"n geri ka|an|nda aglklanmaSI Degisimler 02/05/23  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
beklenen énemli bir makro veri bulunmuyor. Tirkiye 2villk 5124 @ 361% @ 071% @ 151% @ -123%
Tiirkiye 5 Yilhk 545.7 @ 221% @ 047% @ 61% @ -11.5%

Tiirkiye 10 Yillik 5502 @ 1.43% @ -162% @ 24% @ -94%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD istihdam piyasasinin yavasladigini isaret eden agik

is pozisyonlari verisinin ardindan ABD 10 yillik tahvil Net Degisim
faizi 14 bp disusle %3,44 seviyesine geriledi. Tatilden Olkeler ?O-nO/ Giinliik Haftalk  Ybb
dénen Avrupa tahvil piyasasinda da faizler 5 bp etiri (%)
civarinda dusus kaydetti. Tiirkiye 875 004  -017  -0.17
ABD 344  -013 002  -0.44
o _ _ . L ingiltere 367  -0.05 -0.05 0.0
Tarkiye Eurobond piyasasinda ise getiriler CDS’teki Almanya 226 005 005 -031
yukselise bagl olarak dun yukari yonli hareket etti. Eylul Fransa 284  -005 -005 -0.26
2033 vadeli eurobond faizi 4 bp artisla %8,75 Ispanya 833 004 004  -029
italya 417  -001  -001  -053

seviyesine yukselirken. 5 vyillik Dolar cinsi CDS risk
primi ise 10 bp artisla 545 bp seviyesinden islem gordu.

) o ] ) B Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
TL verim egrisinde ise basta kisa vadeliler olmak Uzere

10 150
genel olarak dusts gozlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillk s = 130
tahvil faizi 115 bp azalisla %16,07 , 10 yillik tahvil faizi : / e
ise 2 bp duslsle %12,87 seviyesinden gini tamamladi. 6 7
BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem hacmi 6 milyar s 50
TL seviyesine yiikseldi. Diin ayrica Hazine ihaleleri takip : »
- . . y . -
edildi. Hazine Mart 2028 vadeli TLREF'e endeksli 2 " E IR EERER o
tahvilden ortalama %13,95 bilesik faizle 16,7 milyar TL, ; zz
Ekim 2032 vadeli sabit kuponlu tahvilden ortalama WO N w S e W s v IS 207 2sv
%13,04 bilegik faizle 6 milyar TL borglanma —SPREAD (S Fksen)  ——2Mays 2023 ——25 Nisan 2023
gerceklestirdi.
TL likidite tarafinda TCMB 67,1 milyar TL'lik haftalik repo elismekte Olan Ulke Para Birimleti
doénlsini 70 milyar TL olarak yenilenirken API ile - Degisim (%)
haftalik repo fonlama tutari 357,2 milyar TL seviyesine o Son Flyat Ginldk Haftalk _Ybb
Ukseldi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli swa Turk Liras, LIl 0 0% 4%
yukseldl. Uiger yal _ yni-gun v p G.AfrikaRandi 1850 074 111 8.74
islemlerinden 10 milyar TL ilave fonlama sagladi. Rus Rublesi 7998  -090 000 881
Meksika Pesosu  18.02 0.46 0.15 -7.53
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet EF”;’_WO”E ;'13‘712 (?0110 8-52 615152
. . . 2 . . . indistan upee . . . -1,
\_{erller_lne gore O?BA stoku 20 Mart ile biten haftada bir EndonezyaRupia 14743 046 048 504
oncekKi h_gftaya_go_re_ _413 milyon TL artarak 227,1 milyar Macar Forinti 34026 025 050  -8.79
TL’ye yukseldi. llgili haftada OSBA stokunu en g¢ok Brezilya Reali 5.04 100 106  -468
artiran grup 321 milyon TL ile Genel Yénetim olurken, en
cok azaltan grup 127 milyon TL ile Emeklilik Fonlari
Oldu_ Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)
20.04.2023 14.04.2023 Fark 30.12.2022]
TOPLAM 227,073 227,073 413 216,112
Yatinm Fonlari 89,752 89,789 |- 37 84,512
Bankalar 51,403 51,305 98 38,294
Emeklilik Fonlan 26,375 26,502 |- 127 26,954
Genel Yonetim 17,828 17,507 321 18,446
Hanehalki 17,661 17,598 63 16,955
Sigorta Sirketleri 10,282 10,230 51 14,003
Finansal Olmayan Kuruluslar 8,338 8,389 |- 51 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,634 1,637 |- 3 2,741
Yurt Disi Yerlesikler 1,364 1,439 |- 75 1,620
Merkez Bankas! 1,187 1,187 - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,017 848 170 1,008
Finansal Yardimcilar 645 644 1 660

® HalkYatirimMenkulDeger @ compa -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

imalat sektériinde iiretim, yeni siparisler ve ihracat
Nisan’da ust Uste ikinci ay artis kaydetti. Satin alma
faaliyetleri hizlanirken erken emeklilik yasasi
firmalarin calisan sayilarinin artmasini engelledi ve
bdylece istihdam hemen hemen degismedi. Ote
yandan, enflasyon hem girdi maliyetlerinde hem de
nihai Uran fiyatlarinda disuts gosterdi. Mart ayinda
50,9 olan manset PMI, Nisan’da 51,5'e ylkselerek
Ust Uste dordincli ay esik deger 50,0'nin Uzerinde
gerceklesti. Boylece sektdorde Aralik 2021°'den bu
yana en belirgin iyilesme kaydedildi.

Sayin Nebati, fiyat istikrarini temin ederek
kaynaklarin  verimli alanlarda  kullaniimasini,
surdurdlebilir  buyimeyi ve ekonomik refahi

destekleyeceklerini belirtti. Doviz rezervlerini daha
da guglendirmek icin tamamen faiz politikasina
bagdimli bir anlayis yerine diger tim makroekonomik
dengeleri, kuresel konjonktirli ve ilgili politikalari
dikkate alan bir politika cercevesi uygulayacaklari
ifade edildi.

TCMB'nin 2 hafta vadeli 800 milyon dolar
tutarinda doéviz karsihdr TL swap ihalesine 944
milyon dolar teklif geldi. Gergeklesen tutar 944
milyon dolar oldu. ihalede swap puani minimum
313.29, ortalama 315.90, maksimum 323.00 oldu.
Swap puani teklif ortalamasi ise 315.90 olarak
gerceklesti.

2023 yili Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina
gore; ihracat %17,2 oraninda azaligla 19 milyar
315 milyon dolar, ithalat %4,5 oraninda azaligla
28 milyar 162 milyon dolar oldu. 2023 yili Ocak-
Nisan dbéneminde ise, ihracat %3,0 oraninda
azaligsla 80 milyar 874 milyon dolar, ithalat %7,2
oraninda artigsla 124 milyar 412 milyon dolar
olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret agigi Nisan
ayinda gecgen aya goére ihmli artis gostererek 8,8
milyar dolara ulasti. Gegen ay 8,3 milyar dolardi.
ithalatin ihracati karsilama orani ise %68,6
seviyesine geriledi, gecen vyl ay %739
seviyesindeydi.

Yurt Dig1 Haberler

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Asya - Pasifik
Bolgesi igin ekonomik buyume tahmininin 0,3
artirlarak  yluzde 4,6'ya yukseltildigini  bildirdi.
Raporda, kiuresel ekonomik buyumenin hiz kesmesi
ve Rusya-Ukrayna savaginin ekonomik aktivite
Uzerinde baski olusturmaya devam ettigine dikkat
cekilirken 2023 yilinin kiresel ekonomi igin zorlu bir
yil oldugu belirtildi. IMF raporunda, ABD ve
Avrupa'da finans sektorunde gorulen sorunlarin
Asya - Pasifik Bolgesi'nin kompleks ekonomik yapisi
Uzerinde ek belirsizlik yarattigi kaydedildi. Raporda,
zorluklara ragmen Asya - Pasifik Bolgesi'nin dinamik
bir bélge oldugu belirtilirken, zayiflayan dis talebe
karsin parasal sikilastirmanin ve i¢ talebin gugld
oldugu hatirlatildi.

BOJ/Ueda, Cin ekonomisinin su anda yeniden
acllmasi nedeniyle iyi durumda ancak artan
jeopolitik riskler nedeniyle uzun vadede baskiyla
karsi karsiya kalabilecegini ifade etti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

Euro Bolgesi'nde, Tuketici Fiyat Endeksi,
Nisan ayinda aylik ytuzde 0,7 ve yillik ylizde 7
artis gosterdi. Buna gore, Euro Bolgesi'nde Mart
ayinda yuzde 6,9 olan yillik enflasyon, Nisan
ayinda ylizde 7 seviyesine yikseldi. TUFE, bir
onceki aya gore de yuzde 0,7 artti. Piyasa
beklentileri, Nisan ayinda Euro Bolgesi'nde yillik
enflasyonun yuzde 7, aylik enfasyonun yuzde
0,9 olmasi yonundeydi.

Almanya'da reel perakende satiglar, 6zellikle
gida urlnlerinde yukselen fiyatlarin Almanlarin
satin alma konusunda isteksizligini etkilemesi
nedeniyle martta bir dnceki aya goére yuzde 2,4
ve yillk bazda yuzde 8,6 geriledi. Buna gore,
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel
perakende satiglar, martta bir dnceki aya kiyasla
yuzde 2,4 dusus gosterdi. Satiglar, bir onceki
yiin ayni dénemine gore yuzde 8,1 gerileyerek
beklentilerin altinda kaldi. Ulkede perakendeciler
bircok musterinin satin alma glcuni azaltan
yuksek  enflasyondan  muzdarip  olurken,
piyasalarda beklenti s6z konusu satiglarin martta
aylik yuzde 0,4 artmasi yonundeydi.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Notr): Bu giin seans kapanisi TSKB'nin finansal sonuglarini agiklamasini
bekliyoruz. TSKB’nin 1G23 net karinin ¢eyreksel bazda %7,6 azalarak (yilhk bazda % 115,3 artig) 1,3 mir TL’ye
yiikselecegini tahmin ediyoruz. Piyasa beklentisi de 1,3 mir TL. TUFE’ye endeksli tahvil getirilerinde kullanilan oranin bu
ceyrekte %50’lere inmesi karliigi sinirlayan bir unsur olarak 6n plana g¢ikiyor. Operasyonel giderler tarafinda gorulen
deprem bagisinin ve maas artislarinin etkisiyle yillik bazda %157 artis 6ngortiyoruz. Net UGcret ve komisyonlarin ise yillik
bazda yaklasik %109 yukselecegini tahmin ediyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TSKB F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 3,89 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 7,40 FD/Satiglar
52H En Disik (TL) 1,72 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 10.892,0
Piyasa Degeri (mn USD) 560,7 S1H 1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A 1,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 8,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 24,9%
3A Hacim (mn TL) 2875 YB 7,2%

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Nétr): Sirket din pay basina 126,00 TL — 128,50 TL (agirlikh ortalama 127,18 TL) fiyat
araligindan toplam 320.000 TL nominal deg@erli pay geri alimi gerceklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %0,219986’ya ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 126,30 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 156,40 FD/Satiglar 1,1
52H En Diguk (TL) 40,48 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 174.294,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.971,8 SIH 2,3%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 13,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 7,6% S3A -1,0%
Temettd Verimi 0,0 S1Y 120,7%
3A Hacim (mn TL) 41025 YB 7,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Koza Altin (KOZAL, Sinirli Negatif): Sirketin net satis gelirleri 1G23’te yillik bazda %15,7 artis kaydederek 1,63 milyar
TL seviyesinde, kurum beklentimizin %9, piyasa beklentisinin de %8 altinda gergeklesti Bu dénemde sirketin FAVOK'(i
yilhk bazda %57,6 dusus kaydederek 352 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin %51, piyasa beklentisinin de %58
altinda gercgeklesti (Kurum beklentimiz: 723 mn TL, ortalama piyasa beklentisi: 835 mn TL). 1C23'te Koza Altin’in net
kari yilhk bazda %30,8 artisla 1,38 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Acgiklanan rakam, kurum beklentimizin %57,
ortalama piyasa beklentisinin de %19 Ustlinde bulunuyor. Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizin Gzerinde artis
kaydeden yatirm faaliyetlerinden gelirler kaleminden kaynaklandi. Koza Altin’in beklentilerin altinda gergeklesen
operasyonel karlilik gérinimine karsin, Uretim cephesinde 6ne c¢ikan toparlanma egilimi ve net nakit cephesinde
surdarilen gugli seyrin etkisiyle ilk ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 17,81 FD/FAVOK 18,3
52H En Yuksek (TL) 32,48 FD/Satiglar 7,8
52H En Disuk (TL) 6,81 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 57.036,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.936,0 Si1H -7,5%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A -11,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -26,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 54,3%
3A Hacim (mn TL) 2.8235 YB -15,6%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, No6tr): Sirket din pay basina 64,60 TL — 67,15 TL (agirlikli ortalama 65,74 TL) fiyat
araligindan toplam 35.599 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Bdylece toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %5,1425'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 65,30 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satislar 1,6
52H En Disuk (TL) 28,60 PD/DD 7,5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.584,8
Piyasa Degeri (mn USD) 699,3 S1H 9,7%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A -1,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -10,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 20,3%
3A Hacim (mn TL) 48,1 YB -9,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Erdemir (EREGL, Nétr): Erdemir, 1C23’de beklentimiz olan 21 milyon TL net karin ve ortalama piyasa beklentisi olan 16
milyon net zararin aksine yillik bazda %98 azalisla 90 milyon TL net kar agikladi. Beklentimizin Uzerinde gergeklesen net
karda, 174 milyon TL seviyesinde gerceklesen ertelenmis vergi geliri etkili olurken, sirket vergi 6ncesi 14,08 milyon TL
net zarar agikladi. Net satis gelirleri 1C23’te beklentimiz olan 25.047 milyon TL’nin %4,8, ortalama piyasa beklentisi olan
24.444 milyon TL'nin ise %7,4 Uzerinde, yillik bazda %10 azalis ile 26.274 milyon TL (1.394 USD YoY %34 azalig)
seviyesinde gerceklesti. Azalis gbsteren satis gelirlerinde, iskenderun tesislerinde deprem kaynakli tiretime ara verilmesi
etkili oldu. Celik sektérinde Uretim ve tlketimin yaklasik %50’sini karsilayan Cin cephesinde beklentilerin altinda
seyreden talep ve gerileyen urln fiyatlarinin etkisi ile yassi Urtn fiyati tahminlerimizi asagi yénlt guncelliyoruz. Bu
dogrultuda, Erdemir i¢in 49,30 seviyesinde bulunan hedef fiyatimizi 42,00 TL'ye revize ediyor, TUT tavsiyemizi

surddruyoruz.
Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 9,0
Cari Fiyat (TL) 32,24 FD/FAVOK 7,0
52H En Yuksek (TL) 53,55 FD/Satislar 1,0
52H En Disuk (TL) 25,60 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 112.840,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.808,5 SI1H 2,2%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -2,6%
Endeks Pay! (BIST100) 4,7% S3A "#NAME?
Temettl Verimi 0,0 S1Y "#NAME?
3A Hacim (mn TL) 4.363,4 YB "ENAME?

Coca-Cola igecek (CCOLA, Pozitif): Coca-Cola igecek, kurum beklentimizin %5,7, piyasa ortalama beklentisinin %7,5
Uzerinde 1.034 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Gzerinde gerceklesen net karda operasyonel karllik ve 43 mn TL
seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri etkili oldu. . 1C23’te net satis gelirleri kurum beklentimiz olan 15.595 mn
TL ile uyumlu, piyasa ortalama beklentisinin %1 altinda yillik bazda %79,5 artigla 15.556 mn TL seviyesinden aciklandi.
beklentisinin %7 kurum beklentimizin %14,7 Gzerinde yillik bazda %65,1 artisla 2.840 mn TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK marj yillik bazda 1,6 puan azalisla %18,3 seviyesinde gerceklesirken, bir dnceki geyrege gore ise 3,6 puanlik
artis kaydedilmis oldu. 12 aylik hedef fiyatimizi 316,40 TL'ye yukseltiyor ve ‘AL’ tavsiyemizi koruyoruz.

Hisse Kodu CCOLA F/K 12,5
Cari Fiyat (TL) 232,40 FD/FAVOK 6,0
52H En Yiksek (TL) 241,00 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 114,51 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 59.115,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.043,0 S1H 9,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 20,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 34,1%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 6,2%
3A Hacim (mn TL) 97,0 YB 31,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 Kapanig 4.50x
Minimum 4.20x 4.20x
6.0 T v A Maksimum 5.92x 6.78x
\ Ortalama 4.94x 5.49x
55 I Minimuma Uzaklik 0.30x 0.30x
50 Maksimuma Uzaklik -1.43x -2.28x
l’l Performans -18.5% -25.0%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § g g ] § % § g § § 8 § § § K § § carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
e e e e 9 6 0 24 = 7 o e 8 9 9 ° ¢arpan seviyesine %22 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.62x
1.6 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 1.26x 1.61x
1.2 Ortalama 0.74x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.04x 0.05x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.65x -0.99x
0.6 Performans -41.4% 14.9%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ Y Y Y N Y Y Y Y Y Y YOO ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama
g2 388588338 3333358333 carpan seviyesine %46.6 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 9.53x
Minimum 8.19x 7.28x
Maksimum 10.89x 11.69x
Ortalama 9.63x 9.17x
Minimuma Uzaklik 1.34x 2.25x
Maksimuma Uzaklik -1.36x -2.16x
Performans -5.8% 9.1%
5 T A e e N N S T Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
% % § S S % % S § § S § g % S % % § garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)

100 Son 3 Ay Son1Yil
80 Kapanig 55.60
60 Minimum 46.7 -13.4
Maksimum 80.7 91.0
40 Ortalama 64.2 357
20 Minimuma Uzakhk 8.9 69.0
) Maksimuma Uzaklk -25.1 -35.4
0 Performans -7.1% -6.4%
-20
-40 N N N N N N 8 @ 4@ N8N 8§ 9 D @B e e om Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g P P I rN P g S SSSSSSRS g seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — - - - o o o o o o

seviyeye 19.9 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
120 Son 3 Ay Son1 Yil
100 30 Kapanig 59.7
Minimum 47.1 -10.7
80 Maksimum 100.9 1159
60 40 Ortalama 73.1 45.1
40 Minimuma Uzaklik 12.7 70.4
Maksimuma Uzakhk -41.1 -56.2
20 0 Performans 2.7% -10.7%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S & S S g S S E & S S S S 3 3 8 g seviyeye 13.4 puan; son bir yillik ortalama
S 8 8 85 8383 383 88 53 8 35 8 8 38 383 seviyeye 14.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
100 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 40.0
60 Minimum 40.0 -10.2

Maksimum 74.4 79.3

v
o A
Ortalama 58.1 312
20 / Minimuma Uzaklik 0.0 50.2
0 ™ Maksimuma Uzaklk -34.4 -39.3

AN S Performans -3.9% -3.9%

-20
-40
o~ N ~N o~ N ~N o~ N o~ N ~N o~ o oM o [ag] o o .
4 8 8 o 9 @ &84 o 8 o & o4 o o o o o8 o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< wn ~ [<9) (o)) (o) o — — o~ b o [a2) o <
© © © o o o o“ © ®@ «@ =< =@ o o o o o o seviyeye8.8puanuzag"lz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
01 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 49.5
01 Mayls 16.45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 50.4 50.4
01 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari Nisan %0.2 -%0.1
01 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Nisan 46.8 463
01 Mays 17:00 ABD ISMimalat Odenen Fiyatlar Nisan 49.0 49.2
01 Mays 17:00 ABD ISMistihdam Endeksi Nisan - 46.9
01 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparig Endeksi Nisan - 443
02 Mayls 10:00 Tiirkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 50.9
02 Mayls 11:00  FEuroBélgesi imalat PMI (Final) Nisan 455 455
02 Mays 12:00  EuroBolgesi TUFE (Aylik, Oncil) Nisan %0.8 %0.9
02 Mayis 12:00  EuroBélgesi TUFE Beklentisi (Yillik) Nisan %7.0 %6.9
02 Mayls 12:00  EuroBdlgesi Gekirdek TUFE (Villik, Onci) Nisan %5.7 %5.7
02 Mayls 17:00 ABD JOLTS Agik I Pozisyonlari Sayisi Mart - 9.931K
02 Mays 17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylik) Mart %0.8 -%0.7
02 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Manset, Aylik, Final) Mart - %3.2
02 Mayls 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Gekirdek, Aylik, Final) Mart - %0.3
03 Mays 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Nisan %2.75 %2.29
03 Mayls 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Nisan %44.19  %50.51
03 Mays 10:00 Tiirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Nisan %45.10  %47.36
03 Mayls 12:00  EuroBblgesi issizlik Orani Mart %6.6 %6.6
03 Mayis 15:15 ABD ADP Tarim Digt istihdam Degisikligi Nisan 143K 145K
03 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan - 537
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 520 512
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Nisan - 59.5
03 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Nisan - 513
03 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparis Endeksi Nisan - 522
03 Mayis 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Mayis %5.25 %5
03 Mayis 21:30 ABD FED Bagkani'nin Konusmasi
04 Mayls 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan 50.3 50.0
04 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Nisan 56.6 56.6
04 Mays 12:00  EuroBolgesi UFE (Aylik) Mart - -%0.5
04 Mays 11:00  EuroBolgesi UFE (Villik) Mart - %13.2
04 May!s 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Kararl Mayis %4.0 %3.50
04 Mayis 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
04 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -68.9 -70.5
04 May!s 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas Bagvurulari 29 Nisan - 230K
04 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Issizlik Hakki Bagvurulari 22Nisan - 1.858K
05 Mayis 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Nisan 57.3 57.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mart - -%0.8
05 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (illik) Mart - -%3.0
05 Mayis 15:30 ABD Tarim Digi Istihdam Nisan 175K 236K
05 Mayis 15:30 ABD isgticiine Katilim Oran Nisan - %62.6
05 Mays 16:45 ABD issizlik Orani Nisan %3.6 %3.5
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar(Aylik) Nisan %0.3 %0.3
05 Mayis 17:00 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan %4.2 %4.2
05 Mayis 20.00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Ekonomik Gériiniimle ilgili Konusmasi
05 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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